), EMPRESA DE LUZ Y FUERZA
ELECTRICA COCHABAMBA S.A. (ELFEC S.A.)
Cochabamba - Bolivia

INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31, 2022




EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A.

(ELFEC S.A.)

CONTENIDO

PARTE I:

INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA

Informe del auditor independiente
Balance general

Estado de resultados

Estado de evolucidén del patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

* k k k k ok * * %

Pagina

10

11



EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA s.a. (ELFEC S.A.)

Cochabamba - Bolivia

PARTE I: INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA




Delta Consult Ltda.() Miembro # Latinoamérica Red SMS Latinoamérica

. Estamos en 21paises
Auditores y Consultores y estamos cerca.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores
Accionistas y Directores de
EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A. - ELFEC S.A.

l Cochabamba-Bolivia

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa de Luz vy
Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. - ELFEC S.A., que comprenden el
balance general a diciembre 31, 2022, el estado de resultados, el
estado de evolucién del patrimonio y el estado de flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién
financiera de la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A.
- ELFEC S.A. a diciembre 31, 2022, asi como sus resultados y flujo
de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la entidad de conformidad con el Cédigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo
IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de

1
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ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las deméas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base -suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones Clave de Auditoria

Cuestiones claves de auditoria, son aquellas que, a juicio
profesional, han sido las de mayor relevancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual. De acuerdo a la
definicién anterior, en el desarrollo de nuestra auditoria no se
ha determinado cuestiones que puedan ser comunicados en el
presente informe.

Otras cuestiones

Los estados financieros de la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica
Cochabamba S.A. - ELFEC S.A. correspondiente al ejercicio
terminado en diciembre 31, 2021, fueron auditados por otro auditor
independiente que expreso una opinidén sin salvedades sobre dichos
estados financieros en enero 27, 2022

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables de la
administracién de la Sociedad en relacidn con los estados
financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién
y presentacidén razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es
responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento 3%

2
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utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
l excepto que la Administracidén tenga la intencidén de liquidar 1la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
I alternativa realista.
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de
la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estdn libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia siempre detecte una incorreccidén material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente a que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGA), aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn
material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidén material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una

3
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incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidén, omisiones, deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdéneas o la elusidn del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disenar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

Evaluamos la adecuacidén de las politicas contables aplicadas
y la razonabilidad de 1las estimaciones contables vy la
correspondiente informacidén revelada por la administracién.

Concluimos sobre 1lo adecuado de la utilizacién, por la
administracidn del principio contable de empresa en
funcionamiento y basé&ndonos en 1la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no la incertidumbre
material relacionado con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre 1la capacidad de 1la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidén revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén no calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluida la informacién revelada,
y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidén
razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos de 1la
auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de 1la
Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacidén con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)

Lic. Oscar A. Calle Rojas
MAT. PROF. CAUB. N° 1433

La Paz, Bolivia
Enero 26, 2023



EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A.

(ELFEC S.A.)

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de
Efectivo
Deudores por Ventas
Otras cuentas por cobrar
Existencias
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por adelantado
Otros activos

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Fondo de estabilizacién
Inversiones
Activo fijo (neto de depreciacién
acumulada)
Gastos pagados por adelantado
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden deudoras

Notas 2022 2021
Bs Bs
3.1; 3:2 y' 4 38.949.438 98.196.158
3.3, 3415 184.981.779 169.284.950
6 42.378.389 33.705.407
3.5 y 10 93.079.391 60.805.466
7 59.109.718 61.807.095
8 6.886.474 6.201.169
12 68.337.638 5.238.976
493.722.827 435.239.221
9 2.370.206 50.085.454
3.6 501.120 501.120
B 1.341.338.833 1.274,955.215
8 780.595 1.390.294
12 1.694.967 1.772.996
1.346.685.721 1.328.705.079
1.840.408.548 1.763.944.300
147.789.583 94.681.462



Notas 2022 2021
Bs Bs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 13 143.113.204 54.763.443
Deudas bancarias 14 94.,721.336 110.872.808
Deudas fiscales y sociales 15 58.578.655 60.518.859
Otras cuentas por pagar 16 81.864.438 117.610.039
Provisiones 3.9 vy 13 20.925.492 18.793.539
Otros pasivos corrientes 18 91.711.466 10.370.735
Total pasivo corriente 490.914.591 372.929.423
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias 14 119.383.568 132.264.575
Otros pasivos no corrientes 19 15.027.269 61.858.144
Previsién para indemnizaciones 3.8 80.588.265 74.735.991
Total pasivo no corriente 214.999.102 268.858.710
Total pasivo 705.913.693 641.788.133
PATRIMONIO NETO
Capital Pagado 3.10 y 25 a 136.000.320 136.000.320
Ajuste de Capital 3.10 y 25 b 132.975.457 132.975.457
Ajuste Global del Patrimonio 3 120.082.038 120.082.038
Reserva por Revalud Técnico e 8.031.432 8.031.432
Reserva Legal 3.10 y 26 67.241.291 61,900,752
Ajuste de Reservas Patrimoniales 3;1 22251335202 222,133,202
Reservas Sistema Alta Tensidn 3 pll 263.903.591 263.903.591
Reserva para Contrib. De terceros 3,1 7.149.017 7.149.017
Resultados Acumulados 3,10 y 27 176.978.507 169.980.358
1.134.494.855 1.122.156.167
Total pasivo y patrimonio neto 1.840.408.548 1.763.944.300
Cuentas de orden acreedoras 147.789.583 94.681.462
— /e Sandc?)r orrez C. Lic. Catalina Aj¢arado M. Ing. Héctor Maldonado C.
Jefe de Contabilidad Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General

MAT.PROF.CDA <03 - J91 / CAUB - 5728

Las notas 1 al 33 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A.

(ELFEC S.A.)

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en bolivianos)

Notas 2022 2021
Bs Bs
Resultados operacionales
Ingresos por venta de servicios 3.11 y 20 1.141.593.656 1.089.649.035
Costos de servicios prestados 21 (_ 953.674.819) (. 923.245.583)
Ganancia operativa bruta 187.918.837 166.403.452
magtesice adiElEREaciOn. ¥ 22 ( 56.367.873) (  54.646.881)
ventas
Ganancia operativa neta 131.550.964 111.756.571
Resultados no operacionales
Otros ingresos (egresos)
Ingresos financieros 3.124.470 2.976.922
Otros ingresos 23 10.312.641 22.630.554
Gastos financieros ( Qe T12:347) ( 8.378.081)
Otros egresos 24 ( i <199.2585) ( 22:-:1075.:192)
Ganancia neta del ejercicio 127.416.473 106.810.794
Lic. Catalina Alvarado M. Maldonado C.

/ Lic. Sandrg Torrez C.
Jefe de Qontabilidad
MAT.PROF.CDA -'03 - J91/ CAUB - 5728

Las notas 1 a 33 que se acomparfian, forman parte integrante de este estado.

Gerente de Administracion y Finanzas

Ing.
Gerexte

neral
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EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A. (ELFEC S.A.)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(Expresado en bolivianos)

Capital Total Reservas
Ajuste Reserva Ajuste de Reservas Reserva para
Capital Ajuste de Total global del por revaliio Reserva reservas Sistema Alta  Contribuciones Total Resultados Total
Notas pagado capital capital patrimonio técnico legal patrimoniales Tension De Terceros reservas acumulados patrimonio
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2020 136.000.320  132.975457  268.975.777 120.082.038 8.031432 57.824.783 222.133.202 263.903.591 7.149.017  679.124.063 127.663.104  1.075.762.944
Consfitucion de reserva legal y distribucion de

utilidades, segin lo dispuesto por la Junta de 26 .
accionistas de fecha 30 de marzo 2021 - - - - - 4.075968 - - - 4.075.968 (55.893.540) (51.817.572)
Distribucion de utilidades, segin lo dispuesto por la

Junta de accionistas de fecha 15 de noviembre

2021 - - - - - - - - - - (8.600.000) (8.500.000)
Utilidad neta del ejercicio - - - - - - - - - 106.810.7%4 106.810.794
Saldos al 31 de diciembre de 2021 136.000.320 132975457 268.975.771 120.082.038 8.031.432 61.900.751 222.133.202 263.903.591 1149017  683.200.031 169.980358  1.122.156.166
Constitucion de reserva legal y distribucion de

utilidades, segin lo dispuesio por la Junta de 26

accionistas de fecha 14 de marzo 2022 - - - - - 5.340.540 - - - 5340540 (106.810.794)  (101.470.254)
Distribucion de utilidades, segin lo dispuesto por la 27

Junta de accionistas de fecha 20 de junio 2022 - - - - - - - - - - (13.607.530) (13.697.530)
Utilidad neta de! ejercicio - - - - - - - - - - 127.416.473 127.416.473
Saldos al 31 de diciembre 2022 136.000.320 132.975457 268.975.777 120.082.038 8031432 67.241.291 222.133.202 263.903.591 7.149.017  688.540.571 176.978.507  1.134.494 855

— /lic. SandrgTorrez C. Lic. Catalina Alyarado M. Ing. Hédor Maldonado C.
Jefe de Qontabilidad Gerente de Administfacion y Finanzas Gerente General
MAT.PROF.CDA # 03 - J91/ CAUB - 5728

Las notas 1 al 33 que se acompaifian,

forman parte integrante de este estado
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EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A.

(ELFEC S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Actividades de operacién:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el Efectivo originado (aplicado) por operaciones

Depreciacion del ejercicio

Provision Deterioro de Activos Fijos

Bajas netas de activo fijo

Prevision para beneficios sociales (neta de pagos)

Prevision para cuentas incobrables

Impuesto a las transacciones compensado

IUE no compensado

Cargos y abonos que no representan movimiento de efectivo y reexpresion del efectivo

Cambios en activos y pasivos operativos:

Incremento en deudores por ventas y otras cuentas por cobrar

Incremento fondo de estabilizacion

Incremento en materiales e inventarios en general

Incremento en impuestos a recuperar, gastos pagados por anticipado y otros activos
Incremento en cuentas por pagar

Incremento (Disminucién) en deudas fiscales y sociales

Incremento en otras cuentas por pagar, provisiones y otros pasives corrientes y no corrientes
Total efectivo originado en actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Compra de activo fijo (neto)

Total efectivo aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Pago de deudas financieras

Prestamos Financieros

Total efectivo aplicado a actividades de financiamiento

Movimiento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio

Jefe de Gontabilidad Gerente de Administracién y Finanzas

~ [l San%?'T orrez C. Lic. Catalina flvarado M.

MAT.PROF.CDA - 03 - J91 /| CAUB - 5728

Las notas 1 al 33 que se acompanan, forman parte integrante

2022 2021

Bs Bs
127.416.473 106.810.794
101.077.799 102.556.127
- 4.513.648
35.527 2.047
5.852.274 3.548.107
6.059.194 2.681.866
43.103.169 30.374.323
(199.112) 2.134.029
2.097.943 10.044.754
285.443.267 271.665.695
(30.427.684) 54.393.265
47.715.249 (6.573.108)
(15.785.524) 27.707.540
(103.376.454) (55.725.935)
88.349.762 (100.437.567)
(1.940.205) 10.909.409
1.304.995 71.899.520
271.283.406 273.838.819
(185.997.212) (142.456.911)
(185.997.212) (142.456.911)
(112.976.492) (107.404.392)
(101.556.422) (63.658.341)
70.000.000 100.000.000
(144.532.914) (71.062.733)
(59.246.720) 60.319.175
98.196.158 37.876.983
38.949.438 98.196.158

W

Ing. Héchsg Maldonado C.
Gerente General

de este estado.
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EMPRESA DE LUZ Y FUERZA ELECTRICA COCHABAMBA S.A. (ELFEC S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en bolivianos)

L8

CONSTITUCION, OBJETO Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

La Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC
S.A.) fue constituida mediante Escritura Publica de fecha 18
de marzo de 1908 como Sociedad Andénima por Acciones,
reconocida como tal mediante Resolucién Suprema de fecha 6 de
julio de 1908 que aprobd sus estatutos como la Compafila de Luz
y Fuerza Eléctrica Cochabamba.

En fecha 8 de diciembre de 1978, 1la Junta General de
Accionistas acorddé transformarla en Sociedad de Economia Mixta
con la denominacién de Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica
Cochabamba S.A.M. en cumplimiento a las disposiciones del
Cédigo de Comercio. La modificacién del estatuto social fue
aprobada por la Direccién del Registro de Comercio vy
Sociedades por Acciones en fecha 2 de julio de 1980.

La Resolucién Administrativa N" 04519/96 de 25 de marzo de
1996 dictada por la Direccién de Registro de Comercio vy
Sociedades por Acciones, aprobé la transformacién de la
Compafiia de una Sociedad de Economia Mixta, a una Sociedad
Andénima.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley
de Electricidad N” 1604, promulgada el 21 de diciembre de
1994. Dicha Ley dispone en el articulo 15 que "las empresas
eléctricas en el Sistema Interconectado Nacional deberédn estar
desagregadas en empresas de Generacién, Transmisién vy
Distribucién y estar dedicadas a wuna sola de estas
actividades".

El estatuto de la Sociedad fue aprobado mediante Resolucidn
Administrativa N°02 07219/96 de fecha 22 de marzo de 1996,
dictada por la Direccidén General de Registro de Comercio y
Sociedades por Acciones (actual FUNDEMPRESA) .

il



A partir del 21 de enero de 1999, la Sociedad se encuentra
inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Seguros de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros de Bolivia
bajo el registro SPVS-EM-007/99. A la fecha no efectud emisidn
de deuda.

En fecha 1 de mayo de 2010, el gobierno boliviano promulgé el
Decreto Supremo N°494, cuyo objeto era la recuperacidén para el
Estado Plurinacional de Bolivia las acciones de la Empresa de
Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC S.A.).

En fecha 24 de marzo de 2021, el gobierno boliviano promulgd
el Decreto Supremo N°4477 cuyo objeto es:

a) Establecer condiciones generales, para normar la actividad
de Generacién Distribuida en los sistemas de distribucidn
de energia eléctrica.

b) Determinar la retribucién por la energia eléctrica
inyectada a la Red de Distribucidén por la actividad de
Generacién Distribuida.

El objeto principal de la Sociedad es la distribucién de
energia eléctrica en el &rea urbana, rural y el trépico del
departamento de Cochabamba = Bolivia promoviendo la
transformacidén progresiva de la matriz energética del pais
hacia fuentes renovables y més limpias.

BASE DE PRESENTAéIéN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

2.a Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con

Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia

requiere que la Gerencia realice las mejores estimaciones

y suposiciones que afectan los montos de activos vy
12



2.

pasivos, la exposicidén de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros, asi como los montos
de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales
pueden diferir de 1las estimaciones realizadas por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones
efectuadas son razonables.

Las estimaciones realizadas, que estan basadas en el mejor
juicio hecho por la Gerencia son revisadas a la fecha
preparacién de los estados financieros y si varian con
relacién a los montos reales, las estimaciones originales
son modificadas en el afo que corresponda.

Los rubros més importantes que han requerido de
estimaciones fueron la energia suministrada a clientes
pendientes de medicién y facturacidén correspondiente a los
Gltimos dias del mes de diciembre 2022.

Consideracién de los efectos de la inflacidn

En cumplimiento a la Norma de Contabilidad N°3 vy 1lo
dispuesto por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores
Puiblicos de Bolivia, en su Resolucidén N°03/2020 de fecha 8
de diciembre de 2020, se suspendidé el ajuste por inflacién
de los rubros no monetarios de los estados financieros a
partir del 11 de diciembre de 2020, considerando que,
oficialmente, el indice General de Precios establecido a
través del Indice de Precios al Consumidor (IPC) refleja
una baja inflacidén. Consiguientemente, con este cambio
contable, los estados financieros de la Entidad estén
reexpresados por inflacién hasta el 10 de diciembre de
2020 (fecha de suspensidén del ajuste).

La inflacidén anual acumulada considerando el IPC, hasta el
31 de diciembre de 2021, fue de 0,9% y hasta el 31 de
diciembre de ‘2022 de 3,12%.

Solo para fines de comparacidén, y habiéndose suspendido el
ajuste por inflacién, los importes de los estados
financieros y las notas explicativas correspondientes al
31 de diciembre de 2021 se presentan sin la reexpresidén a
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moneda del 31 de diciembre de 2022. Este cambio contable
establecido por las normas contables, considerando las
circunstancias actuales de la economia y los indicadores
antes mencionados, no tiene un efecto material sobre 1la
presentacidén deé los estados financieros.

2.c Transacciones en moneda extranjera

La contabilidad de la Sociedad es llevada en moneda local
(bolivianos) y las operaciones realizadas en otras
monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente a la fecha de contabilizacién. El1 efecto
de esta conversidén se expone en la cuenta "Diferencias de
Cambio". A la fecha de cierre de cada ejercicio, los
activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a
bolivianos, en funcién al tipo de cambio oficial de venta
vigente a esa fecha. Los tipos de cambio oficial de venta
del ddbélar estadounidense vigentes al 31 de diciembre de
2022 y 2021, fueron de Bs6,96 por USS$S 1.

2.d Ejercicio

El cémputo de los resultados de operaciédn incluidos en los
estados financieros que se acompafian corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de cada gestién.

2.e Clasificacidén de los activos y pasivos entre corrientes N4
no corrientes

En el Balance General adjunto, los activos y pasivos se
clasifican en funcidén de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es
superior a doce meses a partir de la fecha de cierre de
los estados financieros.

3. PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y RECONOCIMIENTO

Los principales criterios de valuacién utilizados por la
Sociedad son los siguientes:
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301

3.3

3.4

Efectivo

Se valian a su valor nominal, y estan compuestos por los
saldos disponibles en caja y bancos.

Equivalentes de efectivo

Constituido por aquellas inversiones de corto plazo que se
efectian como parte de la administracién habitual de 1los
excedentes de caja vy que cumplen, las siguientes
condiciones: '

a) Se pueden convertir rdpidamente en montos de efectivo
conocidos.

b) Existe la intencidédn de efectuar dicha conversién en un
plazo no superior a 90 dias.

c) Existe un riesgo minimo de pérdida significativa de
valor, como producto de dicha conversiodn.

Deudores por venta

Las cuentas por cobrar "deudores por ventas" son los
derechos exigibles que tiene la Sociedad sobre sus
clientes, originados en 1la prestacién del servicio de
suministro de energia eléctrica.

Previsidon para cuentas incobrables
La Sociedad registra la previsién para cuentas incobrables
en funcién a 1la antigiiedad de 1los saldos, segun 1lo

establece la politica "PRO640", los criterios de previsién
son los siguientes:
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SISTEMA URBANO, QUILLACOLLO, VALLE SISTEMA VALLE BAJO Y CENTRAL, VALLE ALUMBRADO PUBLICO QUE NO CUENTAN
BAJO Y CENTRAL SACABA ALTO Y CONO SUR, TROPICO CON CONVENIO DE RECAUDACION DE TASA

Dias de vencimiento Porcentaje | |Dias de vencimiento Porcentaje | {Dias de vencimiento Porcentaje
Menor a 31 No Aplica | [Menora 31 No Aplica | [Menora 31 100%
Mayor o igual a 31 y menor o igual 2 60 No Aplica | [Mayor o igual 2 31 y menor o igual 2 60 No Aplica | {Mayor o igual a 31 y menor o igual a 60 100%
Mayor o igual a 61 y menor o igual 2 90 No Aplica | [Mayor o igual a 61 y menor o igual a 90 No Aplica | [Mayor o igual a 61 y menor o igual 2 90 100%
Mayor o igual a 91 y menor o igual a 120 % Mayor o igual 2 91 y menor o igual a 120 15% Mayor o igual 2 91y menor 0 igual 2 120 100%
Mayor o igual 2 121 y menor o igual a 150 10% Mayor o igual a 121 y menor o igual a 150 A% Mayor o igual a 121 y menor o igual a 150 100%
Mayor o igual a 151 y menor o igual a 180 15% Mayor o igual a 151 y menor o igual a 180 %% Mayor o igual a 151 y menor o igual 2 180 100%
Mayor o igual a 181 y menor o igual 2 210 20% Maor o igual 2 181 y menor o igual 2 210 30% Mayor 0 igual a 181 y menor o igual 2 210 100%
Mayor o igual a 211 y menor o igual 2 240 65% Mayor o igual 2 211 y menor o igual a 240 6% Mayor o igual a 211 y menor o igual 2 240 100%
Meyor o igual & 241 y mencr o igual 2 270 65% hayor ¢ igusl 2 241 y menor o fpual 2 270 65% Mayor o igual a 241 y menor o igual 2 270 100%
Mayor o igral a 271 5 menor o igual 2 300 0% Mayor o igual 2 271 y mesor o igual 2 300 6% Mayor o igual a 271 y menor o igua! 2 300 100%
Mayor 0 igual 2 30! y menor o igual 2 330 B% i'.f.-yo: o izual 2 301 y menor o fgual a 330 8% Mayor o igual 2 301 y menor o igual 2 330 100%
Mayor o igual 2 331 y menor o fgual a 360 100% | {Meyor o igust 2 33! y menor o igual a 360 100% | [Mayor o igual 2 331 y menor o igual 2 36 100%
Mayora 360 b | [Mayora 360 100% | |Mayor 2 360 100%

(*) Los dias de mora empiezan a ser computados al dia siguiente después del
vencimiento de la factura.

3.5 Existencias

Los inventarios,
suministros,
adquisiciédn,
realizacidn.

consistentes
se encuentran

Estos activos no superan su valor neto de

Su distribucidén a resultados se efectla segun

en

valuados al

material

técnico
costo de

y

S

el método de costo promedio ponderado.
Inversiones

Las inversiones permanentes consistentes en certificados
de aportacién en lineas telefdénicas en COMTECO, se
encuentran valuadas a su costo de adquisicié4n en moneda
extranjera, convertidas al tipo de cambio oficial del
délar estadounidense, a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

Activos fijos

Los bienes del activo fijo existentes al 31 de diciembre
de 1995 se exponen a los valores resultantes de un revalto
técnico practicado por un perito independiente,
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actualizados en funcién a la variacién de la cotizaciédn
del dbélar estadounidense hasta el 31 de diciembre de 2006.
Estos valores fueron ajustados por inflacidén hasta el 31
de diciembre de 2020. Posteriormente se suspendid 1la
reexpresién.

El mayor valor determinado por el perito independiente se
eéxpone como parte del activo fijo identificandose por
separado del costo originalmente registrado.

Las incorporaciones posteriores al revaltio técnico del 31
de diciembre de 1995, estan valuadas a su costo
reexpresado a moneda constante hasta el 31 de diciembre de
2020. Posteriormente se suspendié la reexpresién y las
nuevas incorporaciones se registran al costo.

El computo de las depreciaciones se efectian por el método
de la linea recta, aplicando las tasas anuales
establecidas por la Resolucién DINE N°002/93 del 27 de
enero de 1993, la Resolucién DINE N°035/94 del 14 de junio
do 1994 emitidas por la Direccién Nacional de Electricidad
y la Resolucién SSDE N°126/97 de fecha 31 de octubre de
1997 emitida por la Superintendencia de Electricidad.

Las vidas Gtiles estimadas son las siguientes:

Afios

Construcciones y obras en ejecucién

Edificios y construcciones 40 a 50
Lineas y redes de distribucién 20 a 25
Subestaciones y Equipos distribucién 20 a 40
Transformadores 25
Medidores 28,5
Vehiculos (equipo de transporte y carga) 5
Instalaciones de comunicacién 15
Muebles y equipo de oficina 15,8 a 16,6
Herramientas e instrumentos 5 a 20
Otros (instalaciones diversas) 5
Licencias y software computacional 5
Otros (intangibles) 4
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La cuenta "obras en curso" acumula las inversiones en
construcciédn, montaje e instalacién de sistemas de
distribucién de alta, media y baja tensién (transmisidn,
subtransmisién, distribucién y propiedad general) y estéan
valuadas al costo de las planillas de avance de obras mas
los costos correspondientes a mano de obra directa,
materiales utilizados y costos financieros capitalizados
hasta la finalizacién da la obra.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones Y
mejoras que no extienden la vida util de los bienes son
cargados a resultados en el ejercicio en el que se
incurren. Las mejoras que prolongan la vida Gtil del bien,
de ser significativas, son capitalizadas al costo del
activo correspondiente.

El valor de 1los bienes de uso, considerados en su
conjunto, no supera su valor recuperable.

Previsidén para indemnizaciones

La previsidén para indemnizaciones se constituye para todo
el personal por el total del pasivo devengado al cierre de
cada ejercicio. Segin las disposiciones legales vigentes
(Decreto Supremo 110 de fecha 1° de mayo de 2009),
transcurridos tres meses de antigiiedad en su empleo, el
trabajador ya es acreedor a la indemnizacién equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio o duodécimas segun
corresponda, incluso en los casos de retiro voluntario.

El Articulo 3 del Decreto Supremo N°522 de 26 de mayo de
2010, establece que los trabajadores que hayan cumplido
cinco afios de trabajo de manera continua podran a simple
solicitud escrita y sin necesidad de otro requisito exigir
al empleador el pago de los quinquenios consolidados, este
pago debe efectuarse en un pago Unico en un plazo de
treinta dias computables a partir de la solicitud y sera
calculado en base al promedio del total ganado de los
Gltimos tres meses anteriores a la solicitud de pago. En
base a la rotacién normal del personal, esta provisidén es
considerada no corriente.
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3.9 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad: a)
tiene una obligacidén presente como resultado de eventos
pasados; b) es probable que se produzca una salida de
fondos para cancelar dicha obligacién, y c¢) puede
realizarse una estimacidén confiable del monto a cancelar.

3.10 Patrimonio neto

Hasta la gestidén 2006, la Sociedad ajustdé su Patrimonio en
funcidén de la variacidén en la cotizacidén oficial del ddlar
estadounidense respecto a la moneda nacional. Dicho ajuste
era registrado en la cuenta contable "Ajuste global del
patrimonio”, mientras que el ajuste correspondiente a los
resultados acumulados se registra en la misma cuenta, A
partir de la vigencia de la Norma de Contabilidad N°3
(Revisada) el "Ajuste de capital" se expone junto a su
correspondiente cuenta de capital. El ajuste del resto de
las cuentas patrimoniales (excepto los resultados
acumulados, que se ajusta en la misma cuenta) se registra
en la cuenta contable "Ajuste de reservas patrimoniales".
Estos ajustes se efectuaron hasta el 31 de diciembre de
2020, a partir de la cual se suspende el ajuste por
inflacién.

El monto acumulado de las cuentas contables "Ajuste de
capital”, "Ajuste de reservas patrimoniales" y "Ajuste
global del patrimonio" no pueden ser distribuidos como
dividendos en efectivo, pero pueden aplicarse a
incrementos de capital o a la absorcidén de pérdidas,
previo tramite legal.

3.11 Reconocimiento de ingresos

La sociedad reconoce los ingresos por ventas del mes
correspondiente a la efectiva prestacién del servicio de
suministro de energia eléctrica. Asi mismo se realiza la
estimacidén del consumo de energia para los dias del mes
del ejercicio cuya medicién no fue incluida dentro de la
lectura por el periodo facturado considerando los cargos
tarifarios del periodo correspondiente.
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3.12 Ingresos Diferidos
En este rubro se registran:

i) Ingresos diferidos de proyectos en construccidén g
terceros, Cuyo reconocimiento del ingreso se efectia
al cierre de 1a obra.

diferidos de Servicios facturados por
do (servicio de apoyo en postes),
imiento del ingreso se efectia en 1la aplicacién
Parte correspondiente.

3.23 Administracién de riesgos

La Sociedad no tiene una concentracién significativa en
riesgo de crédito. Sin embargo, tiene politicas que
aseguran que las ventas Por servicios seréan cobradas.

b) Riesgo de liquidez

La Sociedad bosee politicas de tesoreria tendientes o
mantener fondos suficientes para hacer frente 3 sus
obligaciones, asi como disponer facilidades financieras
adecuadas. Dichas politicas son complementadas a través
de un estricto Seguimiento a las cobranzas. Debido a la
naturalezga dindmica de los negocios de 13 Sociedad, 1las
politicas de tesoreria se definen con el objetivo de
mantener flexibilidad en el financiamiento, a través del
acceso a lineas de crédito.

¢) Riesgo de tasa de Interés

La Sociedad financia sus operaciones a través de 1la
obtencién de préstamos bancarios, que tienen tasas de
interés fijas. ILa Sociedad no Posee activos financieros
que estén expuestos al riesgo de tasa de interés.
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d) Riesgo de tipo de cambio

a Sociedad financia sus
ré

S
€ encuentra expuesta al riesgo cambiario.

Operaciones g

L0230 ® I

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

-

La composicién de rubro es 1la siguiente:

través de
tamos bancarios en moneda nacional, por lo tanto, no

2022 2021
Bs Bs
Bancos Cuentas Corrientes - Moneda Nacional 35.517.028 96.176.498
Bancos Cuentas Corrientes - Moneda Extranjera L2311 714 2.019.660
Certificados de Devoluciones Impositivas 194.696 =
38.949.438 98 196.158
5. DEUDORES POR VENTA
La composicién del rubreo es 1a siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Clientes x planes de page facturados 290.894 185.372
Venta de energia 232.435.598 210.862.472
Reconexiones e intereses 4.032.747 3.825.232
Cobros a cuenta de consumo ( 617.749) ( 487.609)
236.141.490 214.385.467

Previsién para deudores incobrables ( 51.159.711)
e LI LT

184.981.775

(_45.100.517)

169.284.950

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro es 1la Siguiente:
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2022 2021

Bs Bs
Personal 2 183 1, 310
Deudores por servicios i) 23.619.748 16.606.961
Tasas de alumbrado publico por
cobrar 23} 14.394.756 13.156.603
Tasas de aseo por cobrar iii) 4.361.702 3.940.533

2.378.389 33.705.407

lits

i) E1 saldo al
deudas por
comisiones so
aseéo a Gobiernos Mu

de diciembre de 2022 registra Bs23.619.748. por
i YO en postes Bs 8.260.814; por
asas de alumbrado publico y tasa de
es Bsl.658.773, Tarifa Dignidad

O m w
3 ==
Q
[ wry
=
(-
(]

T

Bs1.909.180; Cuentas POor cobrar al TGN Bs1.013.274, Cuentas por
Cobrar =zl Seguro Delegado Bs4.456.479, Cuentas por Cobrar por
Reliquidacién de potencia y Recalculo de transacciones econémicas
Bs 4.631.948, Otros deudores Bs2.004.716.

ii) El Art. 32 del Reglamento de Servicio Piblico de Suministro de
Electricidad, aprobado mediante Decreto Supremo N°26302 de fecha
1° de septiembre de 2001 hace referencia a los importes
resultante de aplicar las tasas de aseo Y recojo de basura y
alumbrado publico, establecidos de conformidad a 1la Ley de
Municipalidades que pueden ser incluidos en la factura de energia
eléctrica.

Mediante contratos de suministro de energia eléctrica para
Alumbrado Puiblico (AP) suscrito entre ELFEC S.A. y los distintos
Municipios, 1la empresa suministra 1la energia eléctrica requerida
por el servicio de alumbrado publico, a través de la red
eléctrica de distribucién de su propiedad.

facturas mensuales de consumo de energia eléctrica. Dicha tasa
es determinada pPor cada Municipio Y grava el consumo de energia
eléctrica de los usuarios comprendidos dentro 1la jurisdiccién de
cada Municipio.

iii)Los saldos de Tasa de Aseo estan avalados por contratos entre
ELFEC S.A., el Gobierno auténomo Municipal de Cochabamba,
Gobierno Auténomo Municipal de Sacaba, Gobierno Auténomo de
Colcapirhua y Gobierno Autdénomo Municipal de Puerto Villarroel,
dichos contratos acuerdan el servicio de cobranza por concepto
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de la Tasa de Aseo que ELFEC S.A. incluye en sus facturas
mensuales por ' venta de energia eléctrica de los clientes
comprendidos en el ambito territorial de cada Municipio.

ELFEC S.A. a través de Su sistema integrado de comercializacién
Y facturacién recauda 1a Tasa de Aseo de cada Municipio en 1las
facturas mensuales de consumo de energia eléctrica,

Los montos correspondientes a 1la Tasa de Aseo, Corresponden a
valores de tasas aprobados mediante ordenanza municipal.

Por tanto, 1los saldos expuestos Nno representan beneficios que
fluirdan a ELFEC S.A., sino cobros pPor cuenta de 1los Municipios
que seran compensados a favor de los mismos.

(Nota 16 Otras Cuentas por Pagar) .

La composicién del rubro es 1la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Crédito Fiscal 1va 7.545.075 7.268.053
IUE-Impuesto Anticipado 11.634.721 6.079.519
IUE-Impuesto Diferido 39.929.922 48.459.523

59.109.718 61.807.095

8. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

La composicién del rubro es la siguiente:

Corriente No Corriente

2022 2021 2022 2021

Bs Bs Bs Bs
Seguros 802.027 1.657.363 = ~
Alquileres anticipados 185.591 180.915 = -
Anticipo a proveedores 4.510.401 3.132.038 = =
Gastos diferidos 1) 219.141 219.147 18.262 237.403
Otros 2) 1.169.314 1.011.712 762.333 1.152.89]
6.886.474 6.201.169 780.595 1.350.294
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1) Corresponde a la comisién Pagada al Banco de Crédito de Bolivia
S.A. a través de un contrato suscrito de fecha 26 de diciembre
2019, esta entidad financiera concede a favor de la Autoridad
de Fiscalizacién de Electricidad y Tecnologia Nuclear (AETN)
una Fianza Bancaria por la suma de Bs31.003.737 mediante la
emisién de la Boleta de Garantia N°D301-42953 con vencimiento
al 31 de enero 2024, cuyo objeto es la garantia de cumplimiento
de contrato y cumplimiento de inversién comprometida por el
periodo tarifaria 2020-2023, el saldo por esta operacidén es de
Bs219. 141 .

Corresponde a la comisién pagada al Banco de Crédito de Bolivia
S.A. a través de un contrato suscrito de fecha 26 de diciembre
2019, esta entidad financiera concede a favor de la Autoridad
de Fiscalizacién de Electricidad vy Tecnologia Nuclear (AETN)
una Fianza Bancaria por la suma de Bs31.003.737 mediante 1la
emisién de la Boleta de Garantia N°D301-42953 con vencimiento
al 31 de enero 2024, Cuyo objeto es la garantia de cumplimiento
de contrato vy cumplimiento de inversién comprometida por el
periodo tarifario 2020-2023, el saldo por esta operacién es de
Bsl18.262.

2) Corresponde a la adquisicién de licencias informaticas y usos de
frecuencia Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de
Telecomunicaciones Yy Transportes ATT por Bsl1.169.314.

FONDO DE ESTABILIZACION

En fecha 23 de diciembre de 2003, el Poder Ejecutivo de 1la
Republica de Bolivia (hoy Estado Plurinacional de Bolivia)
promulgé el Decreto Supremo N°27302, en el cual establecid
medidas para estabilizar las tarifas de electricidad,
preservando la remuneracién de las empresas en los montos que
resulten de 1la aplicacién de 1la Ley de Electricidad Yy su
Reglamentacién, determinando en su articulo segundo lo
siguiente:

a) El1 limite de tres por ciento (3%) para la variacidén
semestral del valor promedio en términos reales de las
tarifas de distribucién;
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b)

La utilizacién de precios de nodo de aplicacién vy cargos
tarifarios de aplicacién determinados, aplicando factores
de estabilizacién aprobados por 1la Superintendencia de
BElectricidad, actualmente Autoridad de Fiscalizacién de
Electricidad y Tecnologia Nuclear.

La creacién de fondos de Estabilizacién del Mercado
Mayorista y Fondos de Estabilizacién de Distribucién, como
instrumentos para hacer efectiva 1la limitacién de 1a
variacién de tarifas.

El Fondo de Estabilizaciédn de Distribuciédn, presenta las
siguientes caracteristicas y particularidades:

- Semestralmente, la Autoridad de Fiscalizacién de
Electricidad vy Tecnologia Nuclear determina factores de
estabilizacién que seréan aplicados a los cargos
tarifarios para ser utilizados en 1la facturacién a los
consumidores regulados.

- Cada agente Distribuidor dispone de wun Fondo de
Estabilizacién en el que se incluyen los montos mensuales
que resultan de las diferencias entre los valores por
ventas a sus consumidores regulados determinados con los
cargos tarifarios aprobados Yy los cargos tarifarios de
aplicacién, y otros montos correspondientes de ajustes
previamente analizados y Jjustificados por la Autoridad de
Fiscalizacién de Electricidad y Tecnologia Nuclear.

- Los saldos de 1los fondos de estabilizacién de cada

Distribuidor son informados mensualmente a la Autoridad
de Fiscalizacién de Electricidad vy Tecnologia Nuclear.
Esta deberia emitir semestralmente un informe con 1los
saldos. El1 Wltimo informe disponible emitido por 1la
Autoridad de Fiscalizacién de Electricidad y Tecnologia
Nuclear corresponde al 31 d diciembre de 2019, segun
Resolucidén AETN N°567/2020 de fecha 31 de diciembre de
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El procedimiento para la administracién de los Fondos de
Estabilizacién de Distribucién, segin Resolucidn SSDE N°
045/2004, es como sigue:

Para los Distribuidores, 1los montos mensuales de las
diferencias entre 1las ventas de electricidad a los
consumidores regulados determinados con los cargos
tarifarios aprobados, Yy los determinados con los cargos
tarifarios de aplicacién se registran en su respectivo
Fondo de Estabilizacién de Distribucién.

Cada distribuidor determina mensualmente el monto a
incluirse en su Fondo de Estabilizacién de Distribucién,
calcula el saldo a 1la fecha de cierre de fin de mes de
facturacién y presenta esta informacién a la Autoridad de
Fiscalizacién de Electricidad y Tecnologia Nuclear.

Los saldos de los Fondos de Estabilizacién del MEM y de
los Fondos de Estabilizacién de Distribucidn generan un
interés mensual calculado con la tasa de interés mensual
correspondiente a la tasa de interés anual nominal pasiva
del sistema bancario, de 1los depésitos a 30 dias en
moneda nacional, publicada por el Banco Central de
Bolivia, correspondiente a la dltima semana del mes
anterior al que corresponden las transacciones.

El procedimiento para la determinacién e Inclusidén de los
importes en el Fondo de Estabilizacién de Distribucién,
segin Resolucién AETN N°436/2020 de fecha 28 de octubre
de 2020, establece 1los conceptos que deben ser
incluidos en el Fondo de Estabilizacién de
Distribucién:

a) Importes por la Aplicacién del factor estabilizacién
(FED) .

b) Diferencias de ingresos por la composicién aplicada
en los retiros de energia y potencia.

c) Reliquidaciones de peaije, reserva fria,
compensacién por ubicacién, diferencia de precios

de Potencia y descuentos por indisponibilidad de
Unidades Generadoras.
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d) Reliquidaciones del cargo por costos del CNDC.
e) Reducciones por calidad de transmisién.
f) Otros ajustes.

El Decreto Supremo N°4808 de 12 de octubre de 2022 establece:

Disposicién Transitoria Primera. - Hasta el treinta (30) de
noviembre de 1la presente gestidén, los montos acumulados en
las Cuentas individuales de Energias Alternativas

administradas por las Distribuidoras de Electricidad que
forman parte del SIN, deberdn ser traspasados a favor de sus
Fondos de Estabilizacién de Distribucién.

Disposicién Transitoria Segunda. - En un plazo de hasta
noventa (90) dias calendario, computables a partir de 1la
publicacién del presente Decreto Supremo, la AETN mediante
Resolucién Administrativa, aprobaréa el Reglamento del
mecanismo de remuneracién Y recaudacién.

Disposicién Transitoria Tercera. - En un plazo de hasta
sesenta (60) dias calendario, computables a partir de 1la
publicacién del presente Decreto Supremo, el Ministerio de
Hidrocarburos Y Energias, conforme a 1la planificacién
sectorial, mediante Resolucidn Ministerial, establecera el
procedimiento para 1la presentacién, evaluacién Y aprobacién
de proyectos de Energias Alternativas para que estén sujetos
al mecanismo de remuneracidén y recaudacién del presente
Decreto Supremo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 1los saldos deudores del
Fondo de Estabilizacién son de Bs2.370.206 y Bs50.085.454,

10. EXISTENCIAS

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Almacén de materiales 96.458.689 63.698.861
Previsién obsolescencia de inventarios (3.379.298) (_2.893.395)
93.079.391 60.805. 466
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11. ACTIVO FIJO (NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA)

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021
Valores
Revalorizados Depreciacién Valores Valores
y de costo Acumulada Netos Netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 12.522_243 - 12.522.243 11.021.728
Construcciones Yy Obras en Ejecucién
Edificios y Construcciones Anexas 21.760.369 ( 3.635.120) 18.125.250 12.773.340
Lineas y Redes de Distribucién (1) 2.129.729.624 (1.341.243.274) 788.486.350 738.349.339
Subestaciones y Equipos de
Distribucién 473.928.162 ( 293.893.771) 180.034.391 187.813.297
Transformadores 317.661.506 ( 174.618.813) 143.042.693 136.433.169
Medidores 89.861.160 ( 40.205.662) 49.655.499 50.738.881
Obras en Ejecucién 74.316.474 74.316.474 65.628.386
Maquinaria
CaZ§2f°“l°s (Equipo de Transporte y 65.344.456 ( 61.132.834) 4.211.622 7.178.928
Instalacién de Comunicacién 39.709.700 ( 26.673.587) 13.036.113 7.273.423
Muebles y Equipo de Oficina 18.958.780 ( 13.777.801) 5.180.978 4.842.294
Herramientas e Instrumentos 46.276.163 ( 27.402.962) 18.873.201 17.116.575
Otros (Instalaciones Diversas) 143.127.162 ( 110.699.738) 32.427.424 33.158.125
Otros Activos Fijos
Licencias y Software Computacién 19.826.045 ( 19.174.179) 651.866 818.252
Otros (Intangibles) 1.687.454 ( 1.485.857) 201.5%96 421.554
Teror Valor Activo Fijo por Revalto 26.605.829 ( 8.488.530) 18.117.299 18.932.049
Provisién deterioro de Activo Fijo (2) ( 17.544.166) ( 17.544.166) ( 17.544.165)
Total, activo fijo 3.463.770.961 (2.122.432.128) 1.341.338.833 1.274.955.215
(1) Incluyen activos fijos donados NRECA y de terceros (alcaldias), por un valor residual de Bs2.936.083
(2) A partir de la gestién 2021, los saldos expuestos en la provisién por deterioro de activos, se exponen como cuenta
regularizadora del activo fijo, siendo este un importe no significativo por lo que no distorsiona la totalidad del activo

fijo.
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12. OTROS ACTIVOS

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Corto plazo .
Obras diferidas 1) 61.322.668 3.661.778
Obras para la venta 7.014.970 1.577.198
68.337.638 5.238.976
Largo Plazo
Anticipo Indemnizaciones 2) 1.694.967 1.772.996
1.694.967 1.772.996

1) Corresponde a 1a acumulacién de costos en proyectos de terceros
que, una vez concluida la obra, este saldo sera revertido por el

registro del costo.

2) El anticipo indemnizacién Corresponde a los préstamos otorgados
por la Sociedad a sus empleados para la compra de las acciones
de la misma Sociedad en la gestién 1996 cuando esta se privatizoé

13. CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Proveedores ERP Bs 158.876.998 133.. 725.381
Proveedores ERP USS 100.502 229.432
Compra de energia a facturar 95.532.,.882 =
Pagos por Entregar a Proveedores (L 71.397.178) 79.191.370s

143.113.204

5 54.763.443
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Apertura a detalle:

2022 2021
Bs Bs
Ende Andina S.A.M. 34.289.605 16.243.748
Ende Transmisién S.A. 16.920.925 10.573.581
Empresa Nacional de Electricidad 4.799.430 6.693.743
Empresa Eléctrica Ende Corani S.A. 1.419.016 5.375.244
Ende Servicios y Construcciones S.A. 1,214,552 835.975
Hidroeléctrica Boliviana S.A. 1.029.723 1.708.615
Compafiia Boliviana de Energia Elect. S.A. 994.344 =
Interconexién Eléctrica ISA Bolivia S.A. 569.968 664.853
Empresa Eléctrica Ende Guaracachi S.A. 253.759 2.855.193
San Cristébal T.E.S.A. 247.735 428.414
Grupo San Joaquin Hidro S.A. 01 51 260.675
Empresa Rio Eléctrico S.A. 107.220 299.272
Synergia S.A. 84.319 104.225
Chaco Energias S.A. 70.009 566.961
Ende Valle Hermoso S.A. 69.017 705.722
YPFB Refinacién S.A. - 197.224
DATEC LTDA. = 1.110.982
Otros Proveedore 25.400.548 6.139.016
Compra energia a facturar 25.532.883 =
Total Proveedores éééﬁéééﬁégé éé&lééﬁéé;

14. DEUDAS BANCARIAS

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Bs Bs Bs Bs
Banco Unién S.A. i) 20.000.000 - 8.474.286 =
Banco de Crédito de Bolivia
S.A. ii) 36.057.021 70.506.523 47.695.307 84.637.017
Banco Nacional de Bolivia
S.A. iii) 15.000.000 8.312.500 15.000.000 21.875.000
Banco Ganadero S.A. iv) 9.000.000 - 9.000.000 9.000.000
Banco FIE S.A. v) = - 24.608.000 =
Banco Bisa S.A. vi) 8.571.429 42.857.143 2.857.143 15.714.286
88.628.450 118.676.166 107.634.736 131.226.303
Intereses por pagar 6.092.886 707.402 3.238.072 1.038.272
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i) En fecha 19 de agosto de 2013 se suscribié un contrato de

1)

apertura de linea de crédito simple con garantia prendaria
consistente en Maquinaria vy Equipo de 1las Subestaciones
Cochabamba, Cala Cala, Rafael Urquidi, Quillacollo (incluye su
ampliacién) y Chimoré.

En fecha 30 de mayo de 2014, se realizé el primer desembolso
correspondiente a 1la Linea de Crédito por un importe de
Bs10.000.000 a 7 afios plazo con un periodo de gracia de 1 arfio,
amortizable trimestralmente. En fecha 12 de octubre de 2015 se
firma una adenda de ampliacién de plazo, tasa de interés vy
modificacién de condicién especial sobre contrato de apertura de
Linea de Crédito simple con garantia prendaria.

En fecha 30 de marzo de 2016, se realizd el Segundo desembolso
correspondiente a la Linea de Crédito Por un importe de
Bs20.000.000 a 1886 dias, amortizable trimestralmente.

En fecha 20 de junio de 2016, se realizé el Tercer desembolso
correspondiente a la Linea de Crédito por un importe de
Bs15.000.000 a 1804 dias, amortizable trimestralmente.

En fecha 11 de abril de 2022 se suscribidé un contrato de
apertura de linea de crédito simple POr un importe de
Bs30.000.000, a 18 meses plazo, amortizable semestralmente, con
garantia prendaria, consistente en Maquinaria vy Equipo de las
Subestaciones Cochabamba, Cala Cala, Rafael Urquidi, Quillacollo
(incluye su ampliacién) vy Chimoré, el desembolso de dicho
importe se realizé el 18 de abril 2022.

Contrato de préstamo suscrito en fecha 20 de agosto de 2015, por
Bs60.000.000 a 84 meses de plazo, con amortizacién trimestral de
capital e intereses. Incluye un periodo de gracia de seis (6)
meses y la garantia es prendaria sin desplazamiento. Este
préstamo fue desembolsado en fecha 23 de septiembre de 2015,

Contrato de préstamo suscrito en fecha 22 de noviembre de 2016,
por Bs20.000.000 a 120 meses de plazo, con amortizacién
trimestral de capital e intereses. Incluye un periodo de gracia
de seis (:24) meses 'y la garantia es prendaria sin
desplazamiento. Este préstamo fue desembolsado en fecha 29 de
noviembre de 2016.

En fecha 30 de enero de 2017 se suscribié un contrato de




iii)

iv)

En fecha 20 de abril de 2017, se realizé el primer desembolso
correspondiente a la Linea de Crédito por un importe de
Bs40.000.000 a 10 afios plazo con un periodo de gracia de 1 ano.

En fecha 24 de agosto de 2017, se realizé el Segundo desembolso
correspondiente a la Linea de Crédito POr un importe de
Bs35.000.000 a 10 afos plazo con un periodo de gracia de 12
meses.

En fecha 24 de junio de 2019 se firma un contrato de
modificacién de forma de pago a contratos de préstamos de dinero
con el Banco de Crédito de Bolivia S.A., que consiste en la
ampliacién del periodo de gracia de 12 meses adicionales a
partir de la fecha del contrato mencionado, periodo en el cual
Se cancelard unicamente intereses, posterior al periodo de
gracia se cancelars capital més sus respectivos intereses de
manera trimestral.

En fecha 22 de febrero de 2021 se suscribié un contrato de

préstamo de dinero de Bs54.880.000 por un plazo de veintidés
meses en el marco de 1la Resolucién de Directorio No 060/2020 del
Banco Central de Bolivia (Fondo Caprosen), amortizable

trimestralmente, garantia quirografaria, este préstamo fue
desembolsado en fecha 25 de febrero de 2021

En fecha 26 de Junio de 2018 fue suscrito un contrato de
apertura de linea de crédito simple, por Bs75.000.000 a 60 meses
de plazo, con amortizacién trimestral de capital e intereses.
Incluye un periodo de gracia de 12 meses, la garantia es
prendaria sin desplazamiento.

En fecha 29 de junio de 2018, se realizé el primer desembolso
correspondiente a la Linea de Crédito por un importe de

Bs35.000.000 a 5 afios plazo con un periodo de gracia de 12
meses.

En fecha 22 de abril de 2019, se realizé un segundo desembolso,
correspondiente a la Linea de Crédito por un importe de Bs
25.000.000 a 5 afios pPlazo con un periodo de gracia de 12 meses.

En fecha 6 de abril de 2018 fue suscrito un contrato de apertura
de linea de crédito simple, por Bs45.000.000 a 120 meses de
plazo, con amortizacién trimestral de capital e intereses, 1la

garantia es prendaria sin desplazamiento. Este préstamo fue
desembolsado en fecha 26 de abril de 2018,
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V) En fecha 29 de marzo de 2021 fue suscrito un contrato de
préstamo de dinero de Bs5.120.000 a 18 meses plazo, amortizable
semestralmente, garantia quirografaria, este préstamo fue
desembolsado en fecha 30 de marzo de 2021.

vi) En fecha 31 de mayo de 2021 se realizé el primer desembolso de

la linea de crédito simple por Bs20.000.000 a 7 afios plazo,
amortizable trimestralmente, garantia quirografaria.
En fecha 31 de marzo de 2022, se realizé el segundo desembolso
de a la linea de crédito simple por un importe de Bs40.000.000 a
7 afios plazo, amortizable trimestralmente garantia
quirografaria.

15. DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Impuestos sobre las Utilidades de las Empresas 39.929.922 48.459.523
Impuesto al Vvalor Agregado 5.868.697 1..891.510
Retenciones por pagar 79.569 56.930
Impuestos a 1la Propiedad de Bienes Inmuebles y
Automotores 1.490.232 1.182.498
47.368.420 51.590.461
Aportes sociales por pagar i) 11.210.235 8.928.398

58.578.655 60.518,859

i) El saldo compuesto por Obligaciones con el personal por
Bs6.690.974 y Obligaciones Sociales por Bs4.519.261.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro es la siguiente:
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2022 2021
Bs Bs
Anticipo de clientes i) 15.733.975 55.647.732
Cobros adelantados a clientes (SIC) 1.320 0
Varias Obligaciones - Proveedores ii) 22.036.712 16.748.462
Alumbrado Publico y Tasa de Aseo por Pagar iii) 11.875.659 14.842.866
Tasa de Alumbrado Publico Diferido 14.394.756 13.156.603
Dividendos por pagar 8.593.824 7.840.436
Tasa de Aseo Diferido 4.361.702 3.940.534
Provisién Reducciones en Calidad de
Distribucién 4.180.687 3.196.749
Fondo Energias Alternativas Cp = 1.500.000
Varias Obligaciones con Clientes 511.465 531.379
Restituciones y Obligaciocnes a Clientes 174.338 205.278
81.864.438 117.610.039
i) La composicién del saldo corresponde a los anticipos

i1 Corresponde a entregas parciales de materiales ingresados al
almacén pendientes de facturacién Bs10.719.842; Garantias
ejecutadas por Bs5.904.077; Retencién de garantias a
eémpresas constructoras Bs3.988.463 y otros por Bs623.349.

iii) Corresponde a los saldos recaudados por concepto de Tasa
Alumbrado Publico por Bs8.502.753 Y Tasa de Aseo por

Bs3.372.906 pendientes de devolucién a los Gobiernos
Municipales.

PROVISIONES

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Provisién Prima 11.541.382 11.302.882
Otras Provisiones - Moneda Extranjera 4.177.285 3.514.359
Otras Provisiones - Moneda Nacional i) 5.206.825 3.976.298
20.925.492 18.793.539
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i)

Corresponde a provisién por reliquidacién de potencia
correspondiente al periodo noviembre 2022-abril 2023
pPor Bs4.000.374; otras provisiones Bsl.206.45].

18. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro es la Siguiente:

Ingresos Diferidos Proyectos Const,
Terceros

2022 2021
Bs Bs

i) 91.711.466 10.370.735

91.711.466 10.370.735

i) La composicién del saldo corresponde a:

ENDE, contratos administrativos suscritos de contratacién de
obras-construccién de redes de distribucién eléctrica programa
de electrificacién rural II por Bs 88.722.853.

El Decreto Supremo N° 3287 de 23 de agosto de 2017, cuyo
objetivo general es incrementar el acceso a la energia
eléctrica en el area rural del Estado Plurinacional de
Bolivia,

- En ese sentido en 1a gestién 2021 ENDE Corporacién vy

ELFEC S.A. han suscrito 1os siguientes Contratos
Administrativos de Obras - Construccién de Redes de

- N°444/21 Construccién Electrificacioén Rural Parque
Isiboro Sécure-Municipio Villa Tunari (Cochabamba) .

- N°445/21 Construccién Electrificacién Rural Parque
Isiboro‘Sécure—Municipio Villa Tunari D-6 (Cochabamba) .

= N2°2957/217 Construccidn Electrificacién Rural Villa Tunari
(Cochabamba).
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N°397/21 Construccién Electrificacién Rural Cochabamba
Fase VI - Zona Valles Cono Sur.

N°500/21 Construccién Electrificacién Rural Municipio
Chimoré (Cochabamba).

N501 /21 Construccién Electrificacién Rural Puerto
Villarroel (Cochabamba) .

N°502/21 Construccién Electrificacién Rural Municipio de
Entre Rios (Cochabamba) .

N°350/21 Construccién Electrificacién Rural Fase VI -
Municipio de Chimoré Tramo 30 Comunidad Indigena- Urupa
(Cochabamba) .

N°22/21 Construccién Electrificacién Rural Cochabamba
Fase VI-Zona Trépico-Municipio Puerto Villarroel.

N&2 3720, Construccidn Electrificacién Rural Cochabamba
Fase VI - Zona Andina- Municipio de Tapacari.

Contrato Modificatorio N°1 al contrato N°22/21
Construccién Electrificacién Rural Cochabamba Fase VI -
Zona Trépico - Municipio Puerto Villarroel.

Contrato Modificatorio N°1 al contrato N°23/21
Construccién Electrificacién Rural Cochabamba Fase VI -
Zona Andina - Municipio de Tapacari.

Contrato Modificatorio N°l y N°2 al contrato N°295/21
Construccioén Electrificacién Rural Villa Tunari
(Cochabamba) .

Contrato Modificatorio al contrato N°350/21 Construccién
Electrificacién Rural Fase VI - Municipio de Chimoré
Tramo 30 Comunidad Indigena- Urupa (Cochabamba) .

Contrato Modificatorio N©°1 Y N°2 al contrato N°397/21
Construccidn Electrificacién Rural Cochabamba Fase VI -
Zona Valles Cono Sur

Contrato Modificatorio al contrato N°444/21 Construccién
Electrificacién Rural Parque 1Isiboro Sécure-Municipio
Villa Tunari (Cochabamba) .
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- Contrato Modificatorio al contrato N°445/21 Construccién
Electrificacién Rural Parque 1Isiboro Sécure-Municipio
Villa Tunari D-6 (Cochabamba) .

- Contrato Modificatorio al contrato N°500/21 Construccién
Electrificacién Rural Municipio Chimoré (Cochabamba) .

- Contrato Modificatorio al contrato N°501/21 Construccién
Electrificacién Rural Puerto Villarro/el (Cochabamba) .

- Contratb Modificatorio al contrato N°502/21 Construccién
Electrificacién Rural Municipio de Entre Rios
(Cochabamba).

* Otros proyectos Bs2.9€8.613.

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Depésitos en ganancias de clientes (1) 12.091.186 11.132.569
Fondo de Energia Alternativas (2) - 47.285.548
Bienes recibidos en donacién - NRECA (3) 1.971.004 2.249.603
Bienes recibidos en donacién - Terceros (3) 965.079 1.190.424

15.027.269 61.858.144

(1) Los depésitos en garantia de clientes de acuerdo al Art. N° 57 del
D.S. 26094 de 02 de marzo de 2001 "Reglamento de Precios y
Tarifas" establece que todo nuevo cliente cancelara el depésito
de garantia que se calculara con el monto equivalente a un
tercio de la factura mensual promedio de un consumidor tipico de
Su misma categoria, el cual le sera devuelto, cuando decida
pPrescindir del servicio al valor vigente en la fecha de
desconexién, previo descuento de sus deudas pendientes Yy costos
que hubiere ocasionado.

(2) Los antecedentes para el manejo de Fondos de Energias
Alternativas se basan Principalmente en la siguiente
normativa:
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El Decreto Supremo No 2048 de 02 de julio de 2014 tiene por
objeto establecer el mecanismo de remuneracién para 1la
generacién de electricidad a partir de Energias Alternativas
en el Sistema interconectado Nacional.

Mediante Resolucién AE ©93/2014 de 31 de diciembre de 2014,
Se aprobé el "Procedimiento de determinacién de los montos
destinados a 1a generacidén de electricidad con Energias
Alternativas”, que deben ser incluidos en cuentas
individuales, Creadas para cada Agente Distribuidor del
Sistema interconectado Nacional (SIN).

Mediante Resolucién Ministerial No004-15 del 13 de enero de
2015, se aprobd los “Criterios para la Aplicacién de los
Factores de Energias Alternativas” en Sus 5 articulos y el
"Procedimiento para la presentacién de Proyectos,
Evaluacién, Plazos Y Aprobacién en sus 9 articulos.

El articulo quinto (SEGUIMIENTO Y CONTROL DE ILAS CUENTAS
INDIVIDUALES DE ENERGIAS ALTERNATIVAS) de los CRITERIOS PARA LA
APLICACION DE LOS FACTORES DE ENERGIAS ALTERNATIVAS, aprobado
mediante Resolucién Ministerial No.004-15 del 13 de enero de
2015, serala que “La AETN aprobara mediante Resolucién, el
monto acumulado en cada una de las cuentas de energias
alternativas de cada agente distribuidor".

Por media de 1a Resolucién AE No 169/2017 de fecha 03 de
abril de 20157 se aprobdé el Procedimiento para la
Determinacién de los Saldos de las Cuentas individuales de

El 4ltimo balance del Fondo de Energias Alternativas de 1a

fecha 28 de diciembre de 2020 Yy alcanza el monto de
Bs24.182.355,94 (veinticuatro millones ciento ochenta y
dos mil trescientos cincuenta Y cinco 94/100 bolivianos)
con IVA.

El Decreto Supremo N°4808 de 12 de octubre de 2022
establece:

Disposicién Transitoria Primera. - Hasta el treinta (30)
de noviembre de 1a presente gestién, 1los montos acumulados
eén las cuentas individuales de Energias Alternativas
administradas Por las Distribuidoras de Electricidad que
forman parte del SIN, deberan ser traspasados a favor de
Sus Fondos de Estabilizacién de Distribucién.
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Disposicién Transitoria Segunda. - En un plazo de hasta
noventa (90) dias calendario, computables a partir de 1la
publicacién del presente Decreto Supremo, la AETN mediante
Resolucién Administrativa, aprobarad el Reglamento del
mecanismo de remuneracidn Y recaudacién.

Disposicién Transitoria Tercera. - En un pPlazo de hasta
sSesenta (60) dias calendario, Ccomputables a partir de la
publicacién del pPresente Decreto Supremo, el Ministerio de
Hidrocarburos Y Energias, conforme a la planificacién
sectorial, mediante Resolucién Ministerial, estableceria el
procedimiento para la presentacién, evaluacién y
aprobacién de proyectos de Energias Alternativas para que
estén sujetos al mecanismo de remuneracidén y recaudacién

(3) Estos importes corresponden a los saldos no depreciados de
los bienes recibidas en donacién.

20. INGRESOS POR VENTA DE SERVICIOS

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Ventas de Energia 1.093.540.226 1.045.371.274
Otros Ingresos 48.053.430 44.277.761

1.141.593.656 1.089.649.035

21. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

La composicién del rubro es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Compra de Energia 544.607.780 532.073.721
Personal 177.529.,131 173.000.515
Materiales 10.080.099 10.219.690
Contratos y Servicios 60.979.550 51.554.900
Depreciacién 97.023.824 99.356.090
Otros 20.351.002 17.483.098
Impuesto a las Transacciones 43.103.433 39.557.569
953.674.819 923.245.583
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22,

23.

24,

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

La composicién del rubro es la siguiente:

Personal
Materiales

Contratos y Servicios
Depreciacién

Gastos de Representacién
Remuneracién al Directorio
Tasa de. Regulacién
Impuestos

Otros

OTROS INGRESOS

La composicién del rubro es la siguiente:

Ampliaciones de red

Venta de materiales

Ajuste Result. Gestidén. Anteriores
Consolidacién de acreencias

Otros

OTROS EGRESOS

La composicién del rubro es 1la Siguiente:

Ampliaciones de red

Sueldos y salarios

Perdida en ventas de activos fijos
Ajustes resultados gestiones anteriores
Otros
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2022 2021
Bs Bs
28.482.422 27.689.021
259.880 124.338
10.980.122 9.245.982
4.053.976 3.200.037
770.787 1.247.022
14.000 =
9.296.060 8.887.527
860.326 2.903.6009
1.650.300 1.349.345
56.367.873 54.646.881
2022 2021
Bs Bs
6.335.404 15.813.869
715.779 2.888.515
199,112 0
1.375.541 1.164.864
1.686.805 2.763.306
10.312.641 22.630.554
_§§
2022 2021
Bs Bs
6.642.952 11.786.276
2.331 -
5.887 4.515.639
55.865 5.221.834
1.092.220 651.423

7.799.255

22.175.172
=S e




25. CAPITAL

25

.a.

Capital pagado

El capital pagado y suscrito al 31 de diciembre de 2022
Yy 2021 asciende a Bs136.000.320, correspondientes a
566.668 acciones ordinarias con un valor nominal de
Bs240 cada una, con derecho a un voto por accién.

La composicién accionaria de 1la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es 1la siguiente:

Valor Capital
Accionistas ' Acciones Nominal Pagado Participacion
N° Bs %
EQB’EGS"" ISR} e iochicidod ~ o 521994 240 125.278.560 92,12%
Varios accionistas 44.674 240 10.721.760 7,88%
— 966,668 136.000.320 100%

(1) Transferencia accionaria

El gobierno haciendo uso de las facultades que le otorga
el ordenamiento legal, mediante Decreto Supremo N°0492
de fecha 30 de abril de 2010, dispone 1la Intervencién de
ELFEC S.A., designandose al ciudadano Alvaro Mario
Herbas Camacho corno Interventor Administrativo.
Mediante Resolucién Administrativa N°170/2010 de la
Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de
Electricidad, las facultades y atribuciones del
interventor se hallan consignadas en el Decreto Supremo
N°0428 de fecha 10 de febrero de 2010.

En fecha 1 de mayc de 2010 el gobierno boliviano
promulgd el Decreto Supremo N°494, Cuyo objeto es 1la
recuperacién para el Estado Plurinacional de Bolivia las
acciones en 1la Empresa de Luz Yy Fuerza Eléctrica
Cochabamba s.A. (ELFEC S.A.), a fin de asegurar el
control, administracién Yy direccidén del Estado en esta
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25.b.

eémpresa, para lo cual ha instruido a 1a Empresa Nacional
de Electricidad (ENDE), a pPagar el monto correspondiente
al paquete accionario a ser TeCuperado en ELFEC S.A.,

Yy el servicio publico el gobierno boliviano ha tomado el
control Administrativo de ELFEC S.A. a través de 14
designacién de un interventor.

Mediante 1a Resolucién AE N°204/2012 de 17 de abril de
2012 se dispuso el levantamiento de la Intervencién
Administrativa a la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica
Cochabamba S.Aa. (ELFEC) .

(92,12%) de las acciones de 1la Empresa de Luz Y Fuerza
Eléctrica Cochabamba ELFEC S.A., correspondiente g}
Paquete accionario que posee la sociedad Luz del valle
Inversiones s.A. en ELFEC S.A. considerando lo dispuesto
por el Decreto Supremo N°0494 de 1 de mayo de 2010.

Ajuste de capital

De acuerdo a 1o mencionado en la notga 2D anterior, a
partir del 1 de enero de 2007, 1a Sociedad actualiza el
capital pagado en la cuenta denominada "Ajuste de
Capital”. E1 importe acumulado de dicha actualizacién al
31 de diciembre de 2022 asciende a Bsl32.975.457.
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26. RESERVA LEGAL

27.

28.

De acuerdo con 1o dispuesto por la legislacién vigente y los
estatutos de 1a Sociedad, una Suma no inferior al 5% de las
utilidades liquidas Yy realizadas del ejercicio debe destinarse
al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

El 14 de marzo de 2022 mediante Junta General Ordinaria de
Accionistas, se aprobdé 1la constitucidén de 1a reserva legal
correspondiente a ]a utilidad de 1a gestién 2021 por
Bs5.340.540

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo acumulado alcanza a
Bs67.241.292 y Bs61.900.752 respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

El 14 de marzo de 2022 mediante Junta General Ordinaria de
Accionistas, se resolvié aprobar 1la distribucién del 100% de
las utilidades de la gestién 2021 equivalente a Bs101.470.254,
previo descuento de 1la Reserva Legal.

Accionistas, se resolvié aprobar 1la distribucién de utilidades
acumuladas de gestiones anteriores equivalentes a

Bs13.607.530.

CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden Corresponden a valores en custodia
(boletas de garantia), valores en garantia (Boletas de
Garantia giradas Por ELFEC, bienes recibidos en comodato) .

La composicién del saldo es 1la siguiente:
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2022 2021

Bs Bs
Valores en custodia 31.849.966 27.357.697
Valores en garantia 79.619.589 31.003.737
Bienes recibidos en comodato FASE 1 36.320.026 36.320.026
Otros 2 2

147.789.583 94.681.462

29. ASPECTOS IMPOSITIVOS

29.1

29.2

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N 843 (Texto Ordenado Vigente) y el
Decreto Supremo N°24051 de 29 de Jjunio de 1995, 1a
Sociedad determina el Impuesto sobre 1las Utilidades de
las Empresas (IUE) aplicando 1la tasa vigente del 25%
sobre la utilidad impositiva de cada ejercicio, que es 1la
resultante de ajustar 1la utilidad contable de acuerdo a
los criterios definidos en las disposiciones mencionadas.

Este impuesto, que es liquidado vy pagado en periodos
anuales, es compensado con el Impuesto a las
Transacciones (IT) generado en el ejercicio siguiente,
hasta su agotamiento © hasta el siguiente vencimiento del

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021, el TIUE por pagar
determinado por la Sociedad alcanza a Bs39.929.922 vy
Bs48.459.523, respectivamente, con cargo a la cuenta de

activo "Impuestos por recuperar", para la gestidén 2023
pPor Bs39.929,922.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
Beneficiarios del Exterior

La Empresa cuando pague, acredite o remita a
beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana,
deberdn retener Y PpPagar el IUE - Beneficiarios del
Exterior - aplicando la tasa del 12,5% sobre el monto
total acreditado, pagado o remesado.
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30. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La composicién del saldo es la siguiente:

2022 2021
Monto de la Monto en Monto en
moneda Cambio moneda moneda
Clase extranjera vigente local local
Activo
Disponibilidades Y equivalentes
de efectivo USD 465.189 6,96 3.237.714 2.019.660
Otras cuentas pPor cobrar UsD 539.750 6,96 3.756.661 6.702.566
Pagos adelantados UsD = 6,96 - =
Otros activos UsD 192.002 6,96 1.336.336 1.949,251
Posicién activa 1.196.941 8.330.711 10.671.477
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales UsSD 16.866 6,96 117.385 237.956
Otras provisiones UsD 600.185 6,96 4.177.285 3.514.359
Posicién pasiva 617.051 4.294.670 3.752.315
Posicién neta activa (pasiva) 579.890 4.036.041 6.919.161
_—

31. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

3l.a Ley de la Empresa Publica

En fecha 26 de diciembre de 2013, se emitidé 1a Ley N°466
"Ley de 1la Empresa Publica" con cuatro titulos, once
capitulos y sesenta Yy siete articulos referidos a:

* Objeto, ambito de aplicacién y preceptos orientadores:;

* Régimen legal de 1a émpresa publica de nivel Central
del Estado;

* Marco institucional del régimen de las empresas
publicas;

* Disposiciones generales de 1lsa Corporacidn;

" Gobierno corporativo en la corporacién;

* Constitucién de las émpresas publicas;

" Gobernanza de 1la eémpresa publica;

* Gestidén empresarial publica;

" Control y fiscalizacién de las empresas publicas;

" Reorganizacién de 1las empresas publicas; y

* Disolucién y liquidacién de las empresas publicas.

45




Estos capitulos estaran sujetos a sus Ccorrespondientes
reglamentaciones a emitirse en un plazo de 60 dias a
partir de 1la publicacién de 1a ley. Sin embargo, a 1la
fecha no se encuentra reglamentada.

la Ley N°466 de 1a Empresa Publica de fecha 26 de
diciembre de 2013.

31.b Otra informacidn

° En fecha 25 de enero de 2009, se realizdé un referéndum
para aprobar la Nueva Constitucidn Politica del
Estado. Como resultado de dicho referéndum, 1a Nueva

de 2009. Entre Otros aspectos, dicha Constitucién
establece que "es I'esponsabilidad del Estado, en todos
Sus niveles de gobierno, lo provisién de los servicios
bdsicos a través de entidades publicas, mixtas,
Cooperativas o comunitarias. En los casos de
electricidad, gas domiciliario Y telecomunicaciones se
podré prestar el servicio mediante contratos con 1la
empresa privada.

e La provisién de servicios debe responder a los
Criterios de universalidad, responsabilidad,
accesibilidad, continuidad, calidad, eficiencia,

eficacia, tarifas equitativas Y cobertura necesaria,
con participacién Y control social. Entendiéndose 2

e Durante 1a gestidén 2022 se adecuo e implementé el
Sistema de Facturacién en Linea (SFL), de acuerdo a
pProcedimientos establecidos en la RND N°102100000011
del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), dicho
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33l

33

sistema dispone en tiempo real toda 1la informacién de
los Documentos Fiscales emitidos, entre sus
caracteristicas principales utiliza una firma digital,
conexidén permanente a internet, reduccién de costos en
papel Y almacenamiento de facturas, generacidn
automatica del Registro de Compras y Ventas, y brindar
Mmayor seguridad reduciendo 1los eérrores en la emisidén
de Facturas.

CONTINGENCIAS

La Sociedad declara queé no existen temas impositivos,
judiciales, administrativos o hechos que no se hayan
registrado contablemente al 31 de diciembre de 2022,
adicionales a los registrados con caracter provisorio.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 Yy hasta la fecha
del presente informe no se han producido hechos o
Circunstancias que afecten en forma significativa 1los
presentes estados financieros.

/ Lic. Sandra Tefrez C. Lic. Catalina jﬂvarado M. Ing. H&ctor Meldonado C.
Jefe de Copftabilidad Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General

MAT.PROF.CDA - 08 - J91 / CAUB - 5728
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